Sparebanken Vest - fjerde kvartal 2009/forelgpige tall for 2009

Hovedtrekk

e  Styrket markedsposisjon og gkt kundetilfredshet

o Arsresultat for skatt 500 (411) mkr, fierde kvartal 148 (50) mkr
e God vekst i rentenetto; noe gkte tapsnedskrivninger
e  Fortsatt resultatfremgang for Eiendomsmegler Vest

\

SparebankenVest

e Negativ kredittspreadeffekt av fastrentegjeld og fastrenteutlan 240 (+ 182) mkr i 2009. Kredittspreadens
virkning pa egenkapitalavkastningen i 2009 er 3.8 % -poeng. Dker fra 8.0 til 11.8 %.

e God fremgang i Rogaland - Sauda Sparebank overtatt

e Spennende knoppskyting gjennom Frende Forsikring, Sparebanken Vest Boligkreditt, Norne Securities

og Verd Boligkreditt

e God likviditet og kapitaldekning ytterligere styrket gjennom fondsobligasjon fra Statens Finansfond

Hovedtall
Fjerde kvartal Tredje Andre Forste Pr 31.12.2009
2009 kvartal kvartal kvartal
2009 2009 2009
Driftsresultat for nedskrivninger og 213 (165) mkr | 249 mkr 219 mkr 89 mkr 770 (615) mkr
skatt
Resultat far skatt 148 (50) mkr = 156 mkr 166 mkr 30 mkr 500 (411) mkr
Resultat/utvannet resultat pr egenka- 2.80 (-0.18) kr 3.06 kr 3.19 kr 0.08 kr 9.06 (5.34) kr
pitalbevis
Utbytteforslag pr egenkapitalbevis 4.00 (3.75) kr
Forslag om gaver til allmennyttige 25 (30) mkr
formal
Rentenetto 1.58 (1.71) % 1.52 % 1.69 % 1.53 % 1.58 (1.60) %
Regnskapsmessig kostnads- 59.3 (63.3) % 52.2 % 57.3% 76.9 % 60.4 (63.5) %
/inntektsrelasjon
Egenkapitalavkastning (ROE) annua- 10.00 (- 0.03) %  10.61 % 11.58% 0.24 % 8.01(4.85) %
lisert
Finansieringsgrad (ultimo) 54.5 (53.2) % 54.6 % 56.9 % 52.8% 54.5 (53.2) %
Likviditetsindikator (ultimo) 101.7 (104.5) % 102.0 % 107.6 % 103.4% 101.7 (104.5) %
Kjernekapitaldekning ultimo (Basel Il 11.8 (9.6) % 9.5 % 9.9% 9.2 % 11.8 (9.6) %
fullt implementert)
Samlet kapitaldekning ultimo (Basel Il 13.2(11.2) % 11.0 % 11.5% 10.7 % 13.2(11.2) %
fullt implementert)
Kapitaldekning ultimo etter over- 11.8 (9.1) % 9.9 % 10.2 % 102 % 11.8 (9.1) %

gangsordningen

Sammenlignbare tall for 2008 i parentes
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Blir 2010 et godt nytt ar for Vestlan-
det?

Vestlandet har som resten av verden arbeidet
seg gjennom konjunkturomslag og finanskrise i
2009. Arets neeringsbarometer for Hordaland og
Sogn og Fjordane og konjunkturbarometeret for
Rogaland viser at neeringslivet har stgrre tro pa
2010 enn en hadde pa 2009.

Samtidig viser analysene fra Asplan Analyse et
sammensatt bilde. Halvparten av bedriftene
venter uendret eller redusert omsetning. | Hor-
daland venter bedriftene samlet vekst i syssel-
settingen pa 2,6 prosent i 2010, mens en i Sogn
og Fjordane venter en nedgang pa 0,9 prosent.
| konkrete tall betyr det en forventning om 4650
nye sysselsatte i Hordaland, 150 feerre i Sogn
og Fjordane. Tilsvarende barometer for Roga-
land tegner ogsa et optimistisk bilde. Bedriftene
en signaliserer gkning i sysselsettingen pa 3,8
prosent eller 3900 nye sysselsatte i 2010 i pri-
vat sektor.

Hordaland og Sogn og Fjordane er sterke in-
dustrifylker. Industrien sysselsetter 30 000 per-
soner i de to fylkene. Industriproduksjonen falt i
2009. Selv om de na ser lys i tunnelen, sliter
store deler av industrien med slunkne ordrebg-
ker. | begge fylkene regner industribedriftene
med en nedgang i sysselsettingen pa 2-3 pro-
sent.

Andre data som viser et sammensatt bilde er at
det er like mange bedrifter som venter en ned-
gang i investeringene som det er bedrifter som
venter en gkning i 2010. For 37 prosent av virk-
somhetene er ordretilgangen darligere, mens
den er bedre for 28 prosent. For 30 prosent av
bedriftene har lavkonjunkturen fart til redusert
tilgang pa kapital. 28 prosent har utsatt investe-
ringer som falge av mangel pa finansiering i
kjglvannet av finanskrisen.

De ngkterne forventningene ma ses i sammen-
heng med at Vestlandet med sin store eksport
er sterkt innvevd i internasjonal gkonomi. Norge
er i verdenstoppen innen eksport av olje og
gass og sjgmat og disse naeringene har sine
tyngdepunkt pa Vestlandet. F.eks har Roga-
land 50 prosent av alle sysselsatte innen petro-
leumsrettet virksomhet i Norge, og Hordaland er
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nasjonalt ledende innen fiskeoppdrett. Den glo-
bale gkonomien er blitt rammet hardere av lav-
konjunkturen enn Norge. Det er naturlig at det
internasjonale bildet preger forventningene til
landsdelens naeringsliv for 2010.

Her ligger ogsa muligheter. 41 prosent av be-
driftene i Hordaland og Sogn og Fjordane plan-
legger a orientere seg mot nye markeder. | Ro-
galand er tendensen den samme. Tallet pa
bedrifter som vil gke innsatsen pa kompetanse-
utvikling er pa over 40 prosent i de tre fylkene.
Det siste kan indikere at bedriftene er opptatt av
a holde pa og utvikle sine medarbeidere, noe
som lover godt nar kompetanse i stadig sterke-
re grad blir et konkurranseverktgy. Kompetanse
er viktig i vestlandsk naeringsliv. Det er evne til
a nyttiggjgre seg avansert kunnskap som har
brakt oss til internasjonalt ledende posisjoner.
Vestlandsk neaeringsliv har bestandig levd med
store svingninger i konjunkturer og i markeder.
Evne til tilpasning og vilje til innovasjon har
brakt oss videre. Nar vi na ser at kompetanse-
utviklingen fortsetter, er det et lyspunkt i det
ellers sammensatte bildet som Neaeringsbarome-
teret viser.

Et annet trekk som lover godt er Vestlandets
gode plassering i NeeringsNM 2009. Telemarks-
forskning har pa oppdrag fra NHO kartlagt de
beste regionene i Norge for naeringsvirksomhet,
malt etter nyetableringer, lgnnsomhet, vekst og
naeringslivets andel av sysselsettingen. Rappor-
ten bekrefter Vestlandets store betydning i
norsk naeringsliv. Stavangerregionen kom pa
farste plass i den nasjonale karingen i fjor, fulgt
av de fire regionene Dalane, Bergen/Askay,
Sunnhordland
og Sunnfjord.

Neeringsbarometeret bygger
pa statistikk, interviuer og
undersgkelser i Hordaland
og Sogn og Fjordane. Det er
gjort en bedriftsundersakel-
se som omfatter 1320
virksomheter i de to fylkene.
I tillegg er det gjennomfart
en kommuneundersgkelse i
34 kommuner. Oppdragsgi-
vere bak neeringsbaromete-
ret er Sparebanken Vest,
fylkeskommune, samt NAV,
NHO og Innovasjon Norge i
de to fylkene.
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2009 — et ar med store kontraster

Starten pa 2009 var preget av konjunkturomslag og finanskrise.
Internasjonalt og nasjonalt iverksatte myndighetene omfattende
tiltak for & stimulere gkonomien. Tiltakene innebar kraftig fall i
rentenivaet, ekspansiv finanspolitikk og spesifikke tiltak overfor
finansinstitusjonene.

Sysselsettingen pa Vestlandet er na bedre enn forventet. | and-
re halvar er finansmarkedene blitt mer normale og boligmarke-
det er mer aktivt enn forutsatt.

Fortsatt har imidlertid de konkurranseutsatte og eksportrettede
naeringene markedsmessige utfordringer. Etterspgrsels- og
vekstimpulsene fra vare handelspartnere er svake og kronen er
styrket.

For aret under ett er rentenettoen 1.58 (1.60) %.

Underliggende nettoinntjening fra banktjenester er stabil. Den
noe lavere inntjeningen i fierde kvartal sammenlignet med tredje
kvartal skyldes at banken i tredje kvartal inntektsfarte 18 mkr
ifom endring i den norske Viasorganisasjonen.

| 2009 er endringen i netto banktjenester - 12 mkr. Endringen er
pavirket av at banken fra 1. juni 2008 endret prisstrukturen for
sine fordelsprogrammer.

Andre inntekter utgjgr 39 (68) mkr i fierde kvartal og 149 (151)
mkr i ret. Dette er i all hovedsak inntekter i bankens dattersel-
skaper. | fierde kvartal 2008 inntektsfarte banken sluttoppgjer
etter forlik med tidligere leverandgr av forsikringsprodukter. Det
forholdet forklarer endringen mellom fjerde kvartal i 2009 og
2008.

.y ae Finansielle instrumenter Kvartalsvis Akkumulert
Resultatutviklingen 2Q  3Q 2Q 1Q 4Q 312 312
. . K 2009 2009 2009 2009 2008 2009 2008
Resultatene fra overtatt virksomhet i Sauda den 1.11.09 er o = L o . 5 o ” o
. . . e
innarbeidet i regnskapstallene med 2.8 mkr fgr skatt. Y o _
Inntekter av eierinteresser i
Kvartalsvis Akkumulert tilknyttede selskaper -9 -12 -10 -11 -9 -42 -37
4Q  3Q 2Q 1Q 4Q 3142, 3142 Gevinst/(tap) pa sertifikater
2009 2009 2009 2009 2008 2009 2008 og obligasjoner 14 72 34 18 32 138 -41
Netto rente- og Gevinst/(tap) pa aksjer 28 27 30 49 -119 36 268
kredittprovisjonsinntekter 377 357 378 341 382 1.453 1.308 Geuvinst/(tap) andre
Provisjonsinntekter og inntekter ﬁnaﬂsielle instrumenter -12 43 32 45 -24 108 8
fra banktjenester 97 119 87 8 95 388 393 Gevinst/(tap) endring
Provisjonskostnader og kostnader kred|ttslpread Fvo
ved banktjenester 18 22 23 20 18 8 76 portefaje 1 w00 71 70 32 240 182
Netto banktjenester 79 97 64 65 77 305 317
Netto gevinst/(tap) finansielle Produktmargin, amortisert 5] 5 5 8 10 23 42
instrumenter 28 35 29 57 -78 35 -93 Netto gevinst/(tap) pa
Andre driftsinntekter 39 32 42 36 68 149 151 finansielle instrumenter 28 35 29 -57 -78 35 93
Netto andre driftsinntekter 146 164 135 44 67 489 375
Netto driftsinntekter 523 521 513 385 449 1.942 1.683
Lenn og generelle Inntjeningen fra finansielle instrumenter er i fierde kvartal 28 (-
administrasjonskostnader 255 223 232 235 231 945 844 78) mkr og for &ret under ett 35 (_ 93) mkr.
Avskrivninger 22 22 22 21 26 87 86 o .
Andre driftskostnader 33 27 40 40 27 140 138 Sparebanken Vest vurderer fastrenteutlan til kunder og fastren-
Sum driftskostnader 310 272 204 206 284 1172 1068  tegjeld til markedsverdi. FVO-prinsippet innebaerer at det i til-
Resultat for nedskrivninger og legg til endringer i rentenivd ogsa resultatfares verdiendringer
skatt 213 249 219 89 165 770 615 ;
— - N som folge av endret kredittspread.
Nedskrivninger pa utlan og tap pa
garantier 65 93 53 59 115 270 204 | fierde kvartal isolert er netto kredittspreadeffekt resultatfort
Resultat for skatt 148 156 166 30 50 500 411 med +1 (+ 32) mkl’ Og |2009 med — 240 (+ 182) mkl'.
Skattekostnad 36 35 39 27 57 137 204 . . . o . .
Resultat for perioden M2 121 127 3 7 33 207 lilbakefgrte kredittspreadeffekter er i arets tre siste kvartaler i

Resultatet i fierde kvartal viser solid fremgang i forhold til 2008.
Kvartalsresultatet fgr skatt er 148 (50) mkr. Tilsvarende er ars-
resultatet 500 (411) mkr.

Morbankens overskudd er 457 mkr. Korrigert for endring i fond
for urealiserte gevinster er utbyttegrunnlaget 470 mkr. Styrets
forslag til utbytte for 2009 er kr 4.00 pr egenkapitalbevis. Styret
foreslar at 25 mkr disponeres som gaver til allmennyttige formal.

Annualisert egenkapitalavkastning er i fijerde kvartal 10.0 (-0.03)
% og for aret 8.01 (4.85) %. Resultatfert kredittspreadvirkning
fra verdivurderingen av bankens fastrentegjeld og fastrenteutlan
(- 240 mkr) reduserer i 2009 egenkapitalavkastningen med 3.8
%- poeng.

Nominell rentenetto er i fierde kvartal 377 (382) mkr. Rentenet-
toen er 20 mkr hgyere enn i tredje kvartal og utgjer 1.58 (1.71)
% av gjennomsnittlig forvaltningskapital. Rentenettoen i tredje
kvartal var 1.52 %.

Rentenivaet (3 maneders Nibor) har i fierde kvartal veert svakt
stigende i forhold til tredje kvartal. Banken har i kvartalet ikke
giennomfart generelle reprisinger som pavirker kvartalsresulta-
tet. Malt mot bankens gjennomsnittlige finansieringskostnad i
pengemarkedet har imidlertid innskuddsmarginene svekket seg
og utlAnsmarginene styrket seg i kvartalet.

Rentenettoen for aret er pavirket av at bankene i 2009 har betalt
full sikringsfondsavgift mot %3 i 2008. | 2009 utgjgr merkostna-
den for Sparebanken Vest 37 mkr.

Sparebanken Vest (SVEG)

Delarsrapport 4/2009 — ikke revidert

stor utstrekning pavirket av motsatt verdi-/inntektsforlgp for de
gvrige elementene som inngar i gruppen finansielle instrumen-
ter.

Resultatvirkningene fra bankens eierinteresser i tilknyttede
selskaper tas inn i konsernregnskapet etter egenkapitalmeto-
den. | 2009 var samlet resultatvirkning — 42 (- 37) mkr og -9 (-9)
i kvartalet.

Spesifikasjoner av summen av andre inntekter er vist i note 4.

Driftskostnadene i fierde kvartal utgjer 310 (284) mkr. Samlede
kostnader i 2009 er p& 1172 (1068) mkr. Kostnadsveksten i aret
skyldes vekst i lgnnskostnader (46 mkr inklusiv 8 (0) mkr i bo-
nusavsetning etter bankens generelle ordning), vekst i pen-

sjonskostnadene! (42 mkr) og vekst i IT-kostnadene (23 mkr).

Kostnadene i fierde kvartal er 310 (284) mkr. Endringene mel-
lom kvartalene finner sted i de samme kostnadsgruppene som
for aret.

Kostnadsutviklingen reflekterer sterk satsing pd kompetanse-
hevning og at konsernet fortsatt er i en oppbyggingsfase knyttet
til strategiske valg.

Kostnadene knyttet til to maneders virksomhet i Sauda er inklu-
dert i regnskapstallene. Tilretteleggings- og integrasjonskostna-
dene er kostnadsfart.

1 Pensjonskostnadene i 2008 var lave grunnet virkningene av planendring i
pensjonsordningen
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Kostnads-/inntektsrelasjonen er i fierde kvartal 59.3 (63.3) %.
For 2009 er relasjonen 60.4 (63.5) %.

For aret under ett utgjer driftskostnadene 1.27 (1.31) % av
gjennomsnittlig forvalthingskapital. Ngkkeltallene viser produkti-
vitetsvekst. Konsernet har ved arsskiftet 834 (841) arsverk ink-
lusiv virksomheten i Sauda som bestar av 12 arsverk.

Kostnadene er ytterligere spesifisert i note 5.

Nedskrivninger pa utldn og tap pa garantier er 65 (115) mkr i
fierde kvartal og for aret 270 (204) mkr. Det vises til kapittelet
om risiko- og kapitalforhold samt til notene 6, 8, 9 og 10 som
ogsa omfatter utviklingen i betalingsmislighold.

Innskudds- og utlansutviklingen

Ved arsskiftet utgjar innskuddene 44.9 (40.5) mrd kr. Fordeling-
en mellom personkunder og bedriftskunder er 26.1 (25.4) og
18.7 (15.1) mrd kr. Innskuddsveksten er i aret 10.9 % fordelt
med 24.5 % i bedriftsmarkedet og 2.8 % i personmarkedet. Den
relativt moderate veksten i personmarkedet er pavirket av at
innskudd knyttet til innfrielse av tidligere ars salg av strukturerte
spareprodukter er redusert med 1.5 mrd kr.

Innskuddsendringene er videre pavirket av lavt renteniva. Dette
sammen med bedrede finansmarkeder stimulerer kundene til &
nedbetale gjeld og til & plassere frie midler i alternative spare-
former — bl.a. aksjefond.

Netto utlan utgjer 82.3 (76.2) mrd kr fordelt med 60.1 (55.2) mrd
kr p& personkundene og 22.2 (21.1) mrd kr pa bedriftskundene.
Arets utldnsvekst er 7.9 % og innenfor bankens definerte vekst-
rammer. Veksten er fordelt med 9.0 % i personmarkedet og 5.3
% i bedriftsmarkedet.

Veksten i personmarkedet skjer i hovedsak pa boliglan inklusive
BSU-l&n.Veksten i bedriftsmarkedet er pavirket av at styrket
krone har redusert saldo pa valutalanene.

Utlan til fast rente har gkt med 0.9 mrd kr; herav er 0.8 mrd kr
relatert til personkundemarkedet.

Innskudd og utlan i Sauda er ved utgangen av 2009 hhv 893 og
1251 mkr og har pavirket veksten sa vel i aret som i fjerde kvar-
tal.

Risiko og kapitalforhold
Kredittrisiko

Risikoprofilen i bankens kredittportefgljer utvikler seg i trdd med
bankens forventninger. Risikoprofilen i personmarkedsportefal-
jen er stabil i forhold til forrige kvartal, og er fortsatt lav.

Effektene av konjunkturnedgangen for bankens kunder materia-
liserer seg na sterkere i bankens bedriftsmarkedsportefalje.
Risikoprofilen er derfor noe svekket i kvartalet, farst og fremst i
konjunkturutsatte naeringer. Samlede nedskrivninger gker noe
og volumandelen av engasjementer i denne gruppen stabil fra
tredje kvartal.

Banken har ved utgangen av fierde kvartal 224 (195) mkr i mis-
ligholdte lan (betalingsmislighold over 90 dager) i personmarke-
det, og 170 (98) mkr i bedriftsmarkedet. Utviklingen i mislig-
holdsgrader fremgar i tabell under, og viser en stabil utvikling for
personmarkedet og en forbedring fra bedriftsmarkedet i fierde
kvartal.

Misligholds

grader 31.12.2009 30.09.2009 30.06.2009 31.03.2009 31.12.2008
PM 0,36 % 0,38 % 0,42 % 0,39 % 0,37 %
BM 0,75 % 1,26 % 1,23 % 0,50 % 0,52 %
Totalt 0,47 % 0,63 % 0,65 % 0,42 % 0,41 %

Endringen i bedriftsmarked skyldes i stor grad endringer pa
noen fa store engasjement.

Kostnadsfarte nedskrivninger pa utlan og tap pa garantier er 65
(115) mkr i fierde kvartal og for aret 270 (204) mkr. Av nedskriv-
ningene skyldes hhv 36 og 46 mkr gkning i gruppenedskriv-
ninger knyttet til neeringslivsengasjementer i fierde kvartal og
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samlet for aret. Individuelle nedskrivninger har i aret gkt med
203 (52) mkr. Samlede konstaterte tap er i aret 96 (36) mkr
hvorav 57 (-1) mkr er dekket av tidligere nedskrivninger.

Samlet tapskostnad utgjer 0.30 (0.60) % p.a. av gjennomsnittli-
ge brutto utlan. Tapsprosenten i 2009 er tilsvarende 0.34 (0.28)
%. Tapsutsatte, ikke misligholdte engasjementer er pad 904
(328) mkr mot 785 mkr pr 30.9.2009 og relaterer seg i hovedsak
til engasjement innen konjunkturutsatte naeringer.

Summen av misligholdte og ikke misligholdte engasjementer
som er vurdert for nedskrivning er uendret i fierde kvartal.

Etterfolgende figur oppsummerer balansefarte nedskriv-
ninger 2 og avsetningsgrad ifht brutto utlén.
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Markedsrisiko og operasjonell risiko

Bankens markedsrisiko (renter, valuta, aksjer, kredittspread) er
moderat. Endringene fra tredje kvartal er sma, og eksponering-
ene er godt innenfor bankens styringsrammer.

Bankens styringsrammer for aksjer har pa overordnet niva fokus
pa samlet eksponering og konsentrasjon i selskaper og neering-
er. Eksponeringen (eksklusiv datterselskaper og tilknyttede
selskaper) er ved utgangen av fjerde i kvartal 670 mkr mot 623
mkr ved utgangen av tredje kvartal. Endringen skyldes dels
verdigkning og dels gkt eksponering i perioden.

Identifikasjon, analyse og oppfalgning av operasjonell risiko
adresseres pa overordnet niva gjennom ekspertvurderinger,
lederbekreftelser og hendelser. Gjennom arlige prosesser gjen-
nomfart i fierde kvartal og lgpende registrering av hendelser, er
det ikke avdekket forhold som pavirker bankens drift negativt.

Likviditet og finansiering

Bankens likviditetsrisiko styres p& overordnet niva ved likvidi-
tetsindikator, strukturell likviditet og finansieringsgrad.

Normaliseringen i kapitalmarkedet har fortsatt i fierde kvartal
med positiv effekt pa tilgjengelighet og kredittspreader.

Konsernets likviditetssituasjon er fortsatt meget god. Konser-
nets beholdning av sertifikater og obligasjoner er ved arets
utgang 12 mrd kr. Konsernets likviditetsindikator er 101,7
(104.5) %. Finansieringsgraden er stabil gjennom kvartalet og
er ved utgangen av aret 54.5 (53.2) %.

2 Herav er i arsskiftet 2 mkr individuelle og 4 mkr gruppenedskrivninger relatert til
Sauda
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Strukturell likviditet ved utgangen av fierde kvartal er 12.1 ma-
neder.

Konsernets finansieringsstruktur bestar na i starre grad av ut-
stedelse av obligasjoner med fortrinnsrett (OMF). Ved arets
utgang har boligkredittselskapet utstedt OMF for 10.5 mrd kr, av
disse er 9.2 mrd kr eid av morbanken. Bytteordningen med
Norges Bank har tilfart konsernet 7.8 mrd kr i likviditet. Etable-
ring av boligkredittselskapet og utstedelse av OMF bidrar til &
redusere konsernets likviditetsrisiko gjennom gkt tilgjengelighet
pa finansiering. Lavere finansieringskostnad har dessuten en
positiv effekt pd konsernets rentenetto.

Sparebanken Vest er ratet av Moody’s og Fitch Ratings. Ban-
kens rating p& langsiktige innlan er A- hos Fitch med stabile
fremtidsutsikter og A2 hos Moody’s med negative fremtidsutsik-
ter.

Obligasjoner utstedt av Sparebanken Vest Boligkreditt AS har
AAA — rating.

Soliditet og egenkapitalbevis

Utviklingen i konsernets kapitaldekning/soliditet er vist i etterfgl-
gende figurer for overgangsordning og Basel Il fullt implemen-
tert.

Konsernets  soliditets-
mal er henholdsvis 9 %

kjernekapital og 12 % Kapitaldekning -Overgangsordning

ansvarlig kapital fra

2010 (full Basel I

effekt) og 7% og 10 % i ] e
og for 2009. Figuren L
viser at banken ved o 1.7% 15%
utgangen av fierde —

kvartal tilfredsstiller 106%
gjeldende  kapitalmal. 779  (85%  B8%  aax

Kapitaldekningen er
basert pa styrets for-
slag til over-
skuddsdisponering.

Kapitaldekning er i
2009 rapportert etter
Basel Il fullt implemen-
tert og overgangsord-
ning til Basel Il. Myn-
dighetene har besluttet
at overgangsordningen
viderefgres i 2010 og
2011 i pavente av
revidert regelverk.

4kv 2008  1kv 2009 2kv 2009  3kv 2009  4kv 2009
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Konsernets kapitaldek-
ning basert pa regula-
toriske krav bedres i
fierde kvartal, hoved-
saklig som falge av gkt
ansvarlig kapital gjennom tilfgrsel av fondsobligasjoner fra Sta-
tens Finansfond pa 960 mill kr. og resultatakkumulering i 2009.
Beregningsgrunnlaget etter gjeldende kapitaldekningsregime
utvikler seg i hovedsak konsistent med balanseveksten. | Basel
Il pavirkes et gkt beregningsgrunnlag i tillegg av noe redusert
kredittkvalitet.

Sparebanken Vest viderefgrer arbeidet med bankens langsikti-

ge finansieringsstrategi, herunder vurdering av refinansiering av
fondsobligasjoner fra Statens Finansfond.

Virksomheten i datterselskaper og tilsluttede
selskaper

Eiendomsmegler Vest AS gjorde malrettede grep pa kostnads-
siden i 2008, og har levert gode resultater i 2009. Selskapet har
samtidig styrket satsingen i Rogaland med ytterligere to konto-
rer. Eiendomsmegler Vest har formidlet over 3000 eiendommer
i 2009, en gkning pa vel 30 % i forhold til 2008. | kroner utgjer
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omsetningen via Eiendomsmegler Vest vel 6.3 milliarder. Antall
formidlinger har seerlig gkt i Rogaland, der veksten er 139 %.

Eiendomsmegler Vest konsern har i fijerde kvartal et resultat far
skatt pa 2.3 (- 15.6) og i aret 23.8 (-8.1) mkr.

Sparebanken Vest Boligkreditt AS er et heleid selskap som
forvalter boliglan som er finansiert ved utstedelse av obligasjo-
ner med fortrinnsrett. Selskapet er et viktig instrument i konser-
nets likviditetsforvaltning og driftes av morselskapet. 1 2009 har
boligkredittselskapet et resultat for skatt p& 70.5 mkr, hvorav
34.0 mkr er opptjent i fierde kvartal.

Frende Forsikring (eierandel 44.7 %). Frende Skade har fatt
flere nye distributgrer i 2009. Selskapets premiebestand er i
arsskiftet ca 350 mkr. Med en vekst p& 150 % er selskapet blant
de selskapene som har hatt sterkest vekst i aret.

Frende Liv kan vise til god utvikling nar det gjelder bestandsut-
vikling pa personforsikring.

For Frende Liv er det gode utsikter til & nd break even tidligere
enn forventet i opprinnelig forretningsplan.

Begge selskapene er tidlig ute med & ta i bruk ny teknologi og
drives meget effektivt. Samlet har Frende Forsikring 100 ansat-
te.

Verd Boligkreditt AS (eierandel 40 %) er et boligkredittselskap
som i tillegg til Sparebanken Vest er eid av atte selvstendige
sparebanker i Frende-samarbeidet. Tillatelse til opprettelse av
selskapet ble gitt i november. Haugesund Sparebank startet
pilotdrift i desember maned. Selskapet vil utstede seerskilt sikre
obligasjoner i det norske markedet. Selskapet driftes av Spare-
banken Vest.

Norne Securities AS (eierandel 42 %) har etablert tre forret-
ningsomrader; netthandel, aksjemegling og corporate finance i
lgpet av 2009. Alle forretningsomrader er i vekst og har gkende
omsetning gjennom fjerde kvartal.

Norne har i overkant av 10.000 kunder og 18 ansatte.

Andel akkumulert resultat fra tilsluttede selskaper er innarbeidet
etter egenkapitalmetoden med - 42 (- 37) mkr og i fierde kvartal
med — 9 (- 9) mkr.

Utsiktene fremover

Veksten internasjonalt tar seg opp

Trekkraften i internasjonal gkonomi ventes & komme i de nye
fremvoksende gkonomiene, mens bade Eurosonen og USA
sannsynligvis vil vaere preget av en relativt beskjeden vekst. De
finansielle forholdene er i ferd med & bedres, og kredittgivning-
en normaliseres.

Oljeprisene forventes noe hgyere i 2010 enn i 2009 samtidig
som fallhgyden vurderes som begrenset. Renteutviklingen vil
sannsynligvis preges av den lave veksten i den industrialiserte
delen av verden med liten sannsynlighet for en markert rente-
oppgang.

Rammebetingelsene for norsk gkonomi ventes i 2010 & veere
preget av relativt svak vekst hos vare handelspartnere, fortsatt
lave renter internasjonalt og opprettholdte til stigende oljepriser.
Dette kan fare til ytterligere svekkelse av norsk eksportrettet
industri. Det forventes fortsatt svak investeringsutvikling i fast-
landsindustrien. Fall i investeringsnivaet i olje og gassektoren
fra 2009 til 2010 er ogséa sannsynlig.

Privat forbruk ventes fortsatt & gke i 2010. @kt norsk renteniva

vil dempe veksten i boligprisene, men kan veere en risiko for
eksportrettet industri gjennom en sterkere kronekurs.

Vestlandet

Hordaland og Rogaland er Norges to stgrste industrifylker og
Hordaland starste eksportfylke. Svakt konjunkturforlgp interna-
sjonalt vil kunne pavirke gkonomisk aktivitet i regionen. Videre
er det knyttet usikkerhet til utviklingen innenfor oljeservicenaer-
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ingen. Dette gjelder ogsa deler av verftsindustrien og underleve-
randgrene til denne.

Selv om fiskeoppdrett og fiskeri, som er store i regionen, har
gode utsikter ogsa i 2010, er det sannsynlig at tilbakeslaget i
ovrig konkurranseutsatt industri vil bidra til en viss oppgang i
ledigheten i regionen.

Sparebanken Vest utarbeider et neeringsbarometer sammen
med flere andre sentrale aktgrer pa Vestlandet. Barometeret for
2010 som nylig er publisert, viser at neeringslivsledernes frem-
tidsutsikter til en viss grad er positive. Usikkerheten er stgrst
innen eksportrettet industri og verft/verkstedsindustrien.

Sparebanken Vest

Sparebanken Vests markedsposisjon p& Vestlandet er styrket.
Bankens ambisjon er at denne skal utvikles ytterligere i 2010
basert pa gjeldende strategi. Styret venter blant annet en no-
minell gkning i andre inntekter gjennom distribusjon av forsik-
ring, andre spareprodukter og gkt kapitalmarkedsaktivitet. Kon-
kurranseintensiteten er imidlertid hgy. Sammen med en viss
usikkerhet i makro, saerlig innen internasjonalt rettet neeringsliv,
vil dette pavirke vekst og resultatutvikling.

Bankens utlansvekst forventes noe over den generelle kreditt-
veksten i markedet. Innskuddsveksten vil veere preget av rente-
nivaet og utviklingen i aksjemarkedet, og forventes pa nivd med
2009 eller noe bedre. Det ventes at banksektorens gkte kapital-
kapasitet dels anvendes som grunnlag for gkt markedsinnsats.
Sparebanken Vests rentemarginer fremover forventes derfor a
bli noe lavere i 2010 enn i 2009.

Usikkerheten i makro vil innebaere at tapskostnadene kan bli
noe hgyere i 2010 enn i et "normalt” ar.

Sparebankens Vests soliditet og kapitaldekning er styrket i 2009
gjennom utstedelse av fondsobligasjoner p& 960 mkr. Bankens
egne mal samt markedets og myndighetenes forventninger og
krav tilsier hgyere kjernekapital fremover. Isolert sett vil dette vil
pavirke bankens egenkapitalavkastning negativt.

Basert pa vekst- og resultatestimatene forventer styret at ban-
kens egenkapitalavkastning i 2010 vil ligge pa nivd med 2009
eller noe bedre.

Bergen, den 3. februar2010

| styret for Sparebanken Vest

Trygve Bruvik

Styrets leder Styrets nestleder

Marit Solberg
Arve Havneras

Sparebanken Vest (SVEG)

Anne Kverneland Bogsnes

Richard Rettedal
Gerd Kjellaug Berge

Delarsrapport 4/2009 — ikke revidert

Jan O. Yitredal

@yvind A. Langedal
Tone Mattsson

Stein Klakegg

Adm. direktar
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Resultatregnskap konsern

Noter  31/12-09 31/12-08 4.Q2009 4.Q2008
Renteinntekter og lignende inntekter 3.955 5.548 871 1.597
Rentekostnader og lignende kostnader 2.502 4.240 494 1.215
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 3 1.453 1.308 377 382
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 388 393 97 95
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 83 76 18 18
Netto gevinst/(tap) finansielle instrumenter 35 -93 28 -78
Andre driftsinntekter 149 151 39 68
Netto andre driftsinntekter 489 375 146 67
Netto driftsinntekter 4 1.942 1.683 523 449
L@nn og generelle administrasjonskostnader 945 844 252 231
Avskrivninger 87 86 22 26
Andre driftskostnader 140 138 36 27
Sum driftskostnader 5 1.172 1.068 310 284
Resultat for nedskrivninger og skatt 770 615 213 165
Nedskrivninger pa utlan og tap pa garantier 6 270 204 65 115
Resultat for skatt 500 411 148 50
Skattekostnad 137 204 36 57
Resultat for perioden 363 207 112 -7
Majoritetsandel av periodens resultat 362 206 112 -7
Minoritetsandel av periodens resultat 1 1 0 0
Egenkapitalbevisenes andel av resultat delt p& antall egenkapitalbevis 9,06 " 5,34 2,80 -0,18
Utvannet resultat pr. egenkapitalbevis 9,06 ’ 5,34 2,80 -0,18
. 1)
Utvidet resultatregnskap etter IAS 1
Note~  31/12-09°  31/12-08 4.Q 2009 4.Q2008
Resultat for perioden 363 207 112 -7
Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg 18 45 45
Totalresultat for perioden 408 207 157 -7
Majoritetsandel av periodens total resultat 407 206 157 -7
Minoritetsandel av periodens total resultat 1 1 0 0
K Talloppstillingen er tilpasset i henhold til revidert IAS 1 fra 1. januar 2009. Se Note 1 "Regnskapsprinsipper”
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Balanse konsern

Noter 31/12-09 31/12-08
Eiendeler
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 299 4.753
Utlan til og fordringer p& kredittinstitusjoner 143 1.291
Netto utlan 7,10 82.302 76.235
Aksier til virkelig verdi over resultatet 604 463
Sertifikater og obligasjoner 11.808 8.565
Aksijer tilgjengelig for salg 112 67
Finansielle derivater 605 2.368
Eierinteresser i tilknyttede selskaper 185 121
Utsatt skattefordel 74 0
@vrige immaterielle eiendeler 318 266
Varige driftsmidler 469 466
Forskuddsbetalte kostnader 28 26
Kundemidler innskuddspensjonsavtaler 0 43
Andre eiendeler 714 229
Sum eiendeler 97.661 94.893
Gjeld og egenkapital
Gjeld til kredittinstitusjoner 14.583 12.140
Innskudd 11 44.881 40.521
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 29.732 34.249
Finansielle derivater 458 1.338
Palgpte kostnader og forskuddsbetalte inntekter 90 102
Pensjonsforpliktelser 189 144
Utsatt skatt 0 162
Andre avsetninger for forpliktelser 19 14
Betalbar skatt 407 15
Ansvarlig l&nekapital 2.062 1.437
Annen gjeld 355 399
Sum gjeld 92.776 90.521
Egenkapitalbevis 398 267
Egne egenkapitalbevis 0 -4
Overkursfond 11 9
Utjevningsfond 39 6
Sum eierandelskapital 448 278
Grunnfondskapital 4.083 3.684
Gavefond 175 175
Kompensasjonsfond 14
Sum grunnfondskapital 4.272 3.859
Fond for urealiserte gevinster 105 60
Annen egenkapital 59 174
Minoritetsinteresser 1 1
Sum egenkapital 4.885 4.372
Sum gjeld og egenkapital 97.661 94.893

Sparebanken Vest (SVEG)

Delarsrapport 4/2009 — ikke revidert
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Kontantstremoppstilling konsern

31112-09 31/12-08
Kontantstremmer vedrgrende driften
Renteinnbetalinger, provisjonsinnbetalinger og gebyrer fra kunder 3.677 5.312
Renteutbetalinger, provisjonsutbetalinger og gebyrer til kunder 1.331 2.029
Innbetalinger pa tidligere avskrevne fordringer 21 17
Netto ut-innbetalinger av nedbetalingslan til kunder -5.214 -6.862
Endring i benyttede rammekreditter -1.201 -4.755
Netto inn-/utbetalinger av innskudd fra kunder 4.353 2.777
Utbetalinger til andre leverandarer for varer og tienester 325 510
Utbetalinger til ansatte, pensjonsinnretninger, arbeidsgiveravgift, skattetrekk m.v. 593 581
Utbetalinger av skatter og offentlige avgifter -8 135
Innbetalinger ved salg av verdipapirer for kortsiktige handelsformal 556 93
Utbetalinger ved kjgp av verdipapirer for kortsiktige handelsformal 619 252
Netto kontantstrom vedrgrende driften -668 -6.925
Kontantstremmer vedrerende investeringsaktivitet
Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler i andre foretak 10 21
Utbetalinger ved kjgp av aksjer og andeler i andre foretak 0 0
Innbetalinger fra andre verdipapirer med kort lgpetid 20.413 20.079
Utbetalinger for kjgp av andre verdipapirer med kort lgpetid 16.526 23.182
Innbetalinger ved salg av verdipapirer, eiendommer mv. 22 9
Utbetalinger ved kjgp av verdipapirer, eiendommer mv. 202 41
Innbetalinger ved salg av driftsmidler mv. 4 0
Utbetalinger ved kjgp av driftsmidler mv. 114 88
Netto kontantstrem vedrgrende investeringsaktivitet -4.167 -3.202
Kontantstremmer vedrerende finasieringsaktivitet
Netto ut-innbetalinger pa utldn til og fordringer pa andre finansinstitusjoner 1171 -613
Netto inn-/utbetalinger av innskudd fra Norges Bank og andre finansinstitusjoner 2.266 9.205
Innbetalinger av ansvarlig lanekapital 960 0
Utbetalinger ved ansvarlig lanekapital 50 50
Innbetalinger knyttet til obligasjonsgjeld 3.952 13.228
Utbetalinger knyttet til obligasjonsgjeld 8.087 8.579
Netto ny eierandelskapital 133
Utbetalinger av utbytte / Gaver almennyttige formal 52 121
Netto kontantstremmer vedrgrende finansieringsaktivitet 293 13.070
Netto kontantstrem for perioden -4.542 2.943
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -4.454 2.943
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 4.753 1.810
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 299 4.753
Endringer i egenkapital konsern
Fond for
Egenkapital Egne EK- Overkurs- Utjevnings- Grunnfonds Kompensasions- Urealiserte Annen Minoritets-

bevis bevis fond fond kapital _Gavefond fond gevinster R egenkapital _interesser Sum
Egenkapital 31/12-07 250 -3 4 6 3.572 175 60 228 1 4.293
Salg egne egenkapitalbevis 4 -1 3
Kjop egne egenkapitalbevis -5 -1 -6
Utbytteemisjon 17 5 22
Utdelt utbytte og gaver -148 -148
Konserninternt utbytte 1 1
Totalresultat for perioden 113 93 206
Egenkapital 31/12-08 267 -4 9 6 3.684 175 (] 60 174 1 4.372
Salg egne egenkapitalbevis 4 4
Utdelt utbytte og gaver -39 1 -40
=misjon egenkapitalbevis 131 2 14 14
Korreksjon utsatt skatt -6 -6
Verdiregulering aksjer tilgjengelig for salg 45 45
Totalresultat for perioden 33 399 -70 1 363
Egenkapital 31/12-09 398 [1] 11 39 4.083 175 14 105 59 1 4.885
n Sparebanken Vest har emittert 1.318.221 nye egenkapitalbevis til Sparebankstiftelsen Sauda i forbindelse med overtakelse av Sauda Sparebank. Overkurs, beregnet etter virkelig verdi
av vederlaget pa overtakelsestidspunktet, er fordelt mellom overkursfond og kompensasjonsfond ut fra eierandelsbraken etter emisjonen.
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Note 1 Regnskapsprinsipper

Konsernregnskapet for fierde kvartal 2009 er utarbeidet etter krav i Verdipapirhandelloven, Kredittilsynets arsoppgjersforskrift og IAS 34. Regnskapet er utarbeidet etter de samme prinsipper,
og med de samme estimatmetoder som arsregnskapet 2008. Regnskapsprinsippene er beskrevet i arsrapporten for 2008. Nedenfor omtales nye eller endrede standarder som har betydning
for regnskapet til Sparebanken Vest konsern fra 1. januar 2009.

IAS 1- Presentasjon av finansregnskapet (endret)

Konsernet har anvendt endret IAS 1 fra 1. januar 2009. Implementeringen har endret konsernets presentasjon av egenkapitaloppstilling og resultataregnskap. | henhold til den endrede

standarden skal egenkapitaloppstillingen kun vise detaljer om transaksjoner med eiere. Andre transaksjoner mot egenkapitalen presenteres p& en separat linje i egenkapitaloppstillingen. |
resultatregnskapet vises disse transaksjonene i en utvidet resultatoppstilling etter IAS 1 under resultatregnskapet.

Alle belap er oppgitt i mill. kroner og vedrarer konsernet dersom ikke annet er angitt spesifikt.

Note 2 Segmentinformasjon

Bankvirksomhet
Bedrifts- Privat- Kapital- Eiendoms- lkke segment-
marked marked marked megling fordelt Sum
Resultat
31/12-09
Nettorente 515 892 24 0 22 1.453
Driftsinntekter 85 218 135 142 -91 489
Driftskostnader -135 -370 -42 -114 -511 -1.172
Tap -226 -44 0 0 0 -270
Resultat for skatt 239 696 117 27 -579 500
Skattekostnad -137
Periodens resultat 239 696 117 27 -579 363
31/12-08
Nettorente 366 767 74 4 97 1.308
Driftsinntekter 88 289 -108 100 6 375
Driftskostnader -122 -350 -32 -110 -454 -1.068
Tap -170 -34 0 0 -204
Resultat for skatt 162 672 -66 -6 -351 411
Skattekostnad -204
Arsresultat 162 672 -66 -6 -351 207
Driftsinntekter og kostnader er direkte allokert, med unntak av stabsrelaterte kostnader og avskrivninger.
Nettorente er allokert p& grunnlag av internt beregnet mellomregningsrente basert pa 3 MND NIBOR.
Bankvirksomhet
Bedrifts- Privat- Kapital- Eiendoms- lkke segment-
marked marked marked megling fordelt Sum
Balanse
31/12-09
Netto utlan 21.879 60.416 321 -314 82.302
Andre eiendeler 14.603 50 706 15.359
Innskudd 14.361 27.426 2.739 355 44,881
Annen gjeld og egenkapital 45.671 64 7.045 52.780
31/12-08
Netto utlan 20.652 55.532 331 0 -280 76.234
Andre eiendeler 0 0 18.404 81 175 18.659
Innskudd 13.562 26.281 677 0 1 40.521
Annen gjeld og egenkapital 0 0 48.445 81 5.848 54.373
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Note 3 Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter
Endring
31/12-09 - 4Q09- 4Q09-
31/12-09 31/12-08 4.Q2009 4.Q2008 3.Q2009 2.Q2009 1.Q2009 31/12-08 4Q08 3Q09

Renter og lignende inntekter av utlén til og fordringer pa

kredittinstitusjoner 24 121 2 42 5 3 14 -97 -40 -3
Renter og lianende inntekter av utlén til og fordringer pa kunder 3.603 5.022 803 1.413 791 916 1.093 -1.419 -610 12
Renter og lignende inntekter av sertifikater, obligasjoner og andre
rentebaerende verdipapirer 328 405 66 142 68 79 115 -77 -76 -2
Renteinntekter og lignende inntekter 3.955 5.548 871 1.597 864 998 1.222 -1.593 -726 7
Renter od lianende kostnader pa aield til kredittinstitusioner 163 152 32 70 27 46 58 11 -38 5
Renter og lignende kostnader pa innskudd fra og gjeld til kunder 1.184 1.864 239 526 254 295 396 -680 -287 -15
Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer 1.062 1.697 213 477 232 260 357 -635 -264 -19
Renter og lignende kostnader pa ansvarlig lanekapital 54 65 20 31 9 10 15 -11 -11 11
Andre rentekostnader og lignende kostnader b -12 448 23 108 -28 -3 42 -460 -131 5
Avgift Bankenes sikringsfond 51 14 13 3 13 12 13 37 10 0
Rentekostnader og lignende kostnader 2.502 4.240 494 1.215 507 620 881 -1.738 -721 -13
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 1.453 1.308 377 382 357 378 341 145 -5 20
Endringene forklares slik:
Utlans- og innskuddsvolumer: 86 11 2
Utlans- og innskuddsmarginer: 202 46 21
@vrige netto renteinntekter -106 -53 -3
Awvaift Bankenes sikrinasfond -37 -9 0
145 -5 20

" Renter fra derivater som er inngatt for & styre renterisiko i bankens ordinzere portefaljer er klassifisert som rente og fort som en justering til bankens gvrige renteinntekter/-
kostnader.

Note 4 Netto driftsinntekter
Endring
31/12-09 - 4Q09- 4Q09-
31/12-09 31/12-08 4.Q2009 4.Q2008 3.Q2009 2.Q2009 1.Q2009 31/12-08 4Q08 3Q09

Garantiprovisioner 27 25 6 7 8 7 6 2 -1 2
Gebyrer fra betalingsformidling/interbankgebyr kredit 238 214 55 52 79 54 50 24 3 -24
Andre provisjoner og gebyrer 123 154 36 36 32 26 29 -31 0 4
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 388 393 97 95 119 87 85 -5 2 -22
Gebyr betalingsformidling/BBS/EFTPOS 48 40 9 9 14 13 12 3 0 -5
Gebyr betalingsformidling/interbankgebyr debet 21 23 6 6 5 5 5 -2 0 1
Andre provisjoner og gebyrer 14 13 3 3 3 5 3 1 (0] 0
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 83 76 18 18 22 23 20 7 0 -4
Netto banktjenester ” 305 317 79 77 97 64 65 12 2 18
Utbytte 12 21 1 0 0 9 2 -9 1 1
Inntekter av eierinteresser i tilkknvttede selskaper -42 37 -9 -9 -12 -10 11 -5 0 3
Gevinst/(tap) pa sertifikater og obligasjoner 138 -41 14 32 72 34 18 179 -18 -58
Gevinst/(tap) pa aksjer 36 -268 28 -119 27 30 -49 304 147 1
Gevinst/(tap) andre finansielle instrumenter 108 8 -12 -24 43 32 45 100 12 -55
Gevinst/(tap) endring kredittspread FVO portefalie -240 182 1 32 -100 71 -70 -422 -31 101
Produktmarain, amortisert 23 42 5 10 5 5 8 -19 -5 0
Netto gevinst/(tap) pa finansielle instrumenter 35 -93 28 -78 35 29 -57 128 106 -7
Mealerprovision 106 74 26 8 25 32 23 32 18 1
Andre driftsinntekter 43 77 13 60 7 10 13 -34 -47 6
Andre driftsinntekter 149 151 39 68 32 42 36 -2 -29 7
Netto andre driftsinntekter 489 375 146 67 164 135 44 114 79 -18
K Spesifikasjon av inntekter og kostnader ved banktjenester

Garantiprovisjoner 28 25 7 7 8 7 6 3 0 -1
Betalingsformidling 170 152 40 37 61 35 3 18 3 -21
Forsikring 51 59 14 16 13 13 11 -8 -2 1
Fond og andre plasseringsprodukter 32 38 11 8 7 6 8 -6 3 4
Fordelsprogrammer 0 19 0 0 0 0 0 -19 0 0
@vrige andre inntekter 24 24 7 9 8 3 7 0 -2 -1
Netto banktjenester 305 317 79 77 97 64 65 -12 2 -18
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Note 5 Driftskostnader

Endrina
31/12-09 - 4Q09- 4Q09-
311209 31/12-08 4.Q2009 4.Q 2008 3.Q2009 2.Q2009 1.Q2009 31/12-08 4Q08 3Q09

Lenn 452 406 112 101 119 111 110 46 11 -7
Pensjoner 117 75 33 25 27 28 29 42 8 6
Sosiale kostnader 68 72 18 20 15 17 18 -4 -2 3
IT kostnader 155 132 44 34 38 37 36 23 10 6
Administrasjonskostnader 153 159 45 51 27 39 42 -6 -6 18
Lonn og generelle adm.kostnader 945 844 252 231 226 232 235 101 21 26
Ordinaere avskrivninger driftsmidler 87 82 22 22 22 22 21 5 0 0
Nedskrivning goodwill 0 4 0 4 0 0 0 -4 -4 0
Avskrivninger 87 86 22 26 22 22 21 1 -4 0
Driftskostnader faste eiendommer 16 2 4 -9 4 5 3 14 13 0
Husleie og andre driftskostnader leide lokaler 47 59 9 21 13 12 13 -12 -12 -4
Utgiftsferte driftsmidler 9 10 2 5 2 3 2 -1 -3 0
@vrige driftskostnader 56 53 18 5 2 17 19 3 13 16
Formueskatt 12 14 3 5 3 3 3 -2 -2 0
Andre driftskostnader 140 138 36 27 24 40 40 2 9 12
Sum driftskostnader 1.172 1.068 310 284 272 294 296 104 26 38

Note 6 Tap pa utldn og garantier |
Endring

31/12-09 - 4Q09- 4Q09-
31/12-09 31/12-08 4.Q2009 4.Q 2008 3.Q2009 2.Q2009 1.Q2009 31/12-08 4Q08 3Q09

Periodens endring i individuelle nedskrivninger 203 52 20 22 75 59 49 151 -2 -55
Periodens endring i gruppenedskrivninger 46 129 36 89 5 0 5 -83 -53 31
Konstaterte tap som ikke er dekket av tidligere nedskrivninger 39 37 13 8 17 1 8 2 5 -4
Inngang pa tidligere konstaterte tap 22 -17 -9 -5 -5 -5 -3 -5 -4 -4
Nedskrivninger og tap pa utlan 266 201 60 114 92 55 59 65 -54 -32

Konstaterte tap pa garantier som ikke er dekket av tidligere

tapsavsetninger 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Endring av tapsavsetninger 4 3 5 1 1 2 0 1 4 4
Tap pa garantier 4 3 5 1 1 -2 0 1 4 4
Sum tap pa utlan, garantier m.v. 270 204 65 115 93 53 59 66 -50 -28
Konstaterte tap pa utlan dekket av tidligere nedskrivning 57 -1 3 -2 20 33 1 58 5 17
Konstaterte tap pa garantier som ikke er dekket av tidligere
tapsavsetninger 0 0 0 0 -3 3 0 0 0 3
Konstaterte tap pa utlan som ikke er dekket av tidligere
nedskrivninger 39 37 13 8 17 1 8 2 5 -4
Konstaterte tap 96 36 16 6 34 37 9 60 10 18
o

Note 7 Netto utlan

31/12-09 31/12-08
Verdsatt til amortisert kost 69.274 66.252
Verdsatt til virkelig verdi med verdiendring over resultatet 13.028 9.983
Sum 82.302 76.235
Virkelig verdi er beregnet ved & neddiskontere kontantstrammen fra lanene med avkastningskrav utledet fra nullkupongkurven.
For 1&n med kort rentebinding er balansefart verdi tilneermet lik virkelig verdi.
Alle bankens fastrenteldn inngar i portefelie vurdert til virkelig verdi.

- - - o -

Note 8 Nedskrivning for verdifall pa engasjementer
Individuelt vurdert

31/12-09 31/12-08
Misligholdte engasjementer
Brutto misligholdte engasjementer 394 293
Nedskrivning -61 -23
Netto misligholdte engasjementer 333 270
Avsetningsgrad 15% 8 %
Tapsutsatte misligholdte engasjementer (over 90 dager) hvor misligholdet overstiger 1.000 kr p& en av engasjementets konti
Tapsutsatte ikke misligholdte engasjementer
Brutto engasjementer vurdert for verdifall 904 328
Nedskrivning -179 -71
Netto engasjementer vurdert for verdifall 725 257
Avsetningsgrad 20% 22 %
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Note 9 Misligholdte engasjementer

Tabellen viser betalingsmislighold eldre enn 30 dager hvor misligholdet
overstiger 1 000 kr pa& en av engasjementets konti.

31/12-09 31/12-08
Personmarked
31 - 60 dager 135 218
61 - 90 dager 32 42
Mer enn 90 dager 224 195
Sum 391 455
Bedriftsmarked
31 - 60 dager 76 111
61 - 90 dager 60 12
Mer enn 90 dager 170 98
Sum 306 221
31 - 60 dager 211 329
61 - 90 dager 92 54
Mer enn 90 dager 394 293
Sum 697 676

Note 10 Balansefaorte nedskrivninger pa engasjement

Periodens bevegelse pé individuelle- og gruppenedskrivninger samt tapsavsetning pa garantier
31/12-09 31/12-08

Individuelle nedskrivninger

Individuelle nedskrivninger pa utlan 1/1 (nominelle verdier) 94 40
Konstaterte tap pa utlan dekket av tidligere nedskrivninger -57 -1
@kning av nedskrivninger p& utldn hvor det tidligere er foretatt nedskrivninger 33 0
Nedskrivninger pa utlan hvor det ikke tidligere er foretatt nedskrivninger 203 60
Reduksijon av tidligere ars nedskrivninger pa individuelt vurderte utlan -35 -5
Nedskrivninger overtatt ved oppkjgp av Sauda sparebank 2

Individuelle nedskrivninger 240 94
Gruppenedskrivning

Nedskrivninger pa grupper utlan 1/1 (nominelle verdier) 233 104
@kning nedskrivning pa grupper av utlan 46 129
Reduksjon nedskrivning pa grupper av utlan 0 0
Nedskrivninger overtatt ved oppkjgp av Sauda sparebank 4

Nedskrivning pa grupper av utlan 283 233
Totale nedskrivninger pa engasjement 523 327

Tapsavsetninger pa garantier

Tapsavsetninger til dekning av tap pa garantier 1/1 12 10
Tapsavsetninger pa garantier hvor det ikke tidligere er foretatt tapsnedskrivninger 8 12
Reduksijon av tidligere ars tapsavsetning (tilbakefgring) -4 -10
Konstaterte tap pa garantier som er dekket av tidligere tapsavsetninger 0 0
Spesifiserte tapsavsetninger til dekning av tap pa garantier 16 12
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Note 11 Netto utlan fordelt pa sektor og naering

31/12-09 31/12-08
Jord-, skogbruk og fiskeri 1.777 1.661
Industri og bergverk 1.977 1.600
Bygg og anlegg, kraft og vannforsyning 1.602 1.424
Varehandel, hotell og restaurant 1.158 1.295
Utenriks sjafart og ragrtransport 3.226 3.790
Transport ellers, post- og telekommunikasjon 847 1.029
Eiendomsdrift 8.968 7.945
Tjenesteytende virksomhet 2.312 2.050
Kommuner/offentlig sektor 38 24
Utlandet (for gvrig) 286 259
Sum neeringsliv 22191 21.077
Personkunder 60.111 55.158
Sum naringsliv og personkunder 82.302 76.235
Note 12 Innskudd fordelt pa sektor og naering

31/12-09 31/12-08
Jord-, skogbruk og fiskeri 982 993
Industri og bergverk 1.265 810
Bygg og anlegg, kraft og vannforsyning 1.565 1.506
Varehandel, hotell og restaurant 1.340 1.333
Utenriks sjafart og rartransport 668 1.079
Transport ellers, post- og telekommunikasjon 1.056 486
Eiendomsdrift 2.073 1.713
Tjenesteytende virksomhet 8.132 5.453
Kommuner/offentlig sektor 1.343 1.364
Utlandet (for gvrig) 334 387
Sum neeringsliv 18.758 15.124
Personkunder 26.123 25.397
Sum neringsliv og personkunder 44.881 40.521
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Note 13 Verdipapirgjeld og ansvarlig lanekapital

Verdipapirgjeld 31/12-09 31/12-08
Sertifikater, palydende 0 2.765
Obligasjoner, palydende 29.244 30.919
Verdijusteringer 488 565
Sum verdipapirgjeld 29.732 34.249
Forfalt/ Valutakurs. Bvrige

Endring i verdipapirgjeld 31/12-08 Emittert innlgst endring endringer 31/12-09
Sertifikater, palydende 2.765 -2.765 0
Obligasjoner, palydende 30.919 3.952 -3.976 -1.651 29.244
Verdijusteringer 565 -77 488
Sum verdipapirgjeld 34.249 3.952 -6.741 -1.651 -77 29.732
Ansvarlig lanekapital og fondsobligasjonslan
Ordinaer ansvarlig lanekapital, palydende 839 -132 707
Fondsobligasjonslan, palydende 420 960 -74 1.306
Verdijusteringer 177 -128 49
Sum ansvarlig lan og fondsobligasjonslan 1.437 960 -206 -128 2.062
Restlgptid 0-1 mnd 1-3 mnd 3-12 mnd 1-5ar Over 5 ar Sum
Kredittinstitusjoner 2.844 5.929 5.644 166 14.583
Verdipapirgjeld, palydende 795 1.750 4.727 21.582 390 29.244
Ansvarlig 1an og fondsobligasjonslan, palydende 2.014 2.014
Sum verdipapirgjeld og ansvarlig lanekapital 3.639 1.750 10.656 27.226 2.570 45.841
Note 14 Kapitaldekning
Som IRB-bank har myndighetene lagt inn en gradvis nedtrapping av kapitalkravet fram til og
med 2009. (95% av beregningsgrunnlaget etter Basel 1i 2007, 90% i 2008 og 80% i 2009)

31/12-09 31/12-08
Beregningsgrunnlag Basel II: 46.419 43.353
Kredittrisiko/Motpartsrisiko: 38.312 33.629
Markedsrisiko: 820 393
Valutarisiko: 16 118
Operasjonell risiko : 3.197 3.002
Innfarings-/unntaksengasjementer under IRB: 4.104 3.358
Konsoliderte selskap etter standardmetoden 0 2.853
Fradrag i beregningsgrunnlag -30 0
IRB-rapportering av gulvene 64.854 59.569
Beregningsgrunnlag overgangsordning 2009 51.883 80 % 53.612 90 %
Kapitaldekning overgangsordning 2009:
Ansvarlig kapital: 6.117 11,8 % 4.858 9,1 %
Netto kjernekapital 5.473 10,6 % 4.144 78%
Netto tilleggskapital 644 12% 714 13%
Kapitalkrav overgangsordning 2009: 4.151 8,0 % 4.289 8,0 %
Beregnet regulatorisk overskudd/ -underskudd 1.966 569
Kapitaldekning Basel II:
Ansvarlig kapital: 6.117 13,2 % 4.858 11,2 %
Netto kjernekapital 5.473 11,8 % 4.144 9,6 %
Netto tilleggskapital 644 14% 714 1.6 %
Kapitalkrav Basel II: 3.714 8,0 % 3.468 8,0 %
Beregnet regulatorisk overskudd/ -underskudd 2.403 1.390
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Note 15 Nokkelinformasjon om Egenkapitalbevis

Vp.nr. 6000900 (31/12-09)

20 Sterste eierne Antall EKB Andel av EA-kapital %
Sparebankstiftelsen Sauda 1.318.221 33,09
Frank Mohn AS 131.428 3,30
Goldman Sachs & Co 118.600 2,98
Bergen Kommunale Pensjonskasse 100.000 2,51
MP Pensjon 52.771 1,32
Kaare Holmefijord AS 44.000 1,10
Solvang ASA 39.400 0,99
Aske Investering AS 35.050 0,88
Per Gunnar Szelemyr 30.057 0,75
Grunnfond invest AS 29.600 0,74
Citibank N.A. 28.700 0,72
Forsvarets personellservice 27.200 0,68
Terra utbytte 25.789 0,65
DnB NOR,Luxembourg 23.150 0,58
Aristar AS 22914 0,58
Flyfisk AS 21.000 0,53
Jan H. Freuchen 20.150 0,51
Albrecht Halvor Paul Eika 18.571 0,47
Torbertra kapital AS 18.000 0,45
Neumann invest AS 17.142 0,43
Sum 2.121.743 53,26

Omsetningsstatistikk siste 12 maneder

Maned Volum (antall)
Januar 10.923
Februar 3.800
Mars 9.100
April 5.450
Mai 94.164
Juni 6.700
Juli 3.610
August 53.562
September 7.250
Oktober 13.900
November 4,909
Desember 19.501
Kursutvikling siste 12 maneder
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Note 16 Transaksjoner med naerstaende parter

Vesentlige transaksjoner med naerstdende parter per 31.12.2009 er fglgende:

Frende

Etter overtakelse av Sauda Sparebank har Sparebanken Vest en eierandel i Frende Holding AS péa 44,70%. Eierandelen i
Frende Holding AS er innarbeidet i konsernregnskapet etter egenkapitalmetoden. Andel resultat per 31.12.2009 utgjer -35
mill. kroner. Ved utgangen av 4. kvartal 2009 utgjer balansefgrt verdi av eierandelen etter egenkapitalmetoden 130 mill.
kroner.

Sparebanken Vest har per 31.12.2009 mottatt provisjon fra Frende for distribusjon av livsforsikrings- og
skadeforsikringsprodukter pa tilsammen 25 mill. kroner. Transaksjonene er inngatt pa ordinsere markedsmessige
betingelser som om de var gjennomfgrt mellom uavhengige parter.

Note 17 Regnskapsmessig integrasjon Sauda Sparebank

Sauda Sparebank er overtatt med regnskapsmessig virkning fra 1. november 2009. Resultat far skatt for overtatt
virksomhet for perioden november og desember 2009 er innarbeidet i konsernregnskapet med 3 mill. kroner etter
avskrivning avimmaterielle merverdier med 0,5 mill. kroner.

Fordeling av materielle og immaterielle verdier ved oppkjgpet er som falger:

Vederlag

Virkelig verdi emitterte egenkapitalbevis (1.318.221 stk) 147
Kontantvederlag 28
Sum vederlag 175

Tilordning av anskaffelseskost

Kontanter og fordringer pa sentralbanker 30
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 34
Netto utlan og fordringer pa kunder 1.217
Verdipapirer 49
Varige driftsmidler 9
Identifiserbare immaterielle merverdier 27
Goodwill 27
@vrige eiendeler 3
Gjeld til kredittinstitusjoner -180
Innskudd fra og gjeld til kunder -904
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer -100
Annen gjeld -37
Sum overtatt eiendeler og gjeld 175

Dersom sammenslaelsen hadde skjedd pr 1/1-2009 ville resultatene blitt som falger:

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 1471
Netto driftsinntekter 1.963
Resultat etter skatt 368

Note 18 Verdiregulering aksjer tilgjengelig for salg

Sparebanken Vest eier 367.645 aksjer i Nordito AS, tilsvarende en eierandel pa 3,62%. Aksjene er klassifisert under
kategorien tilgjengelig for salg, med verdiendring direkte mot egenkapitalen. | forbindelse med planlagt fusjon mellom
Nordito AS og det danske betalingsformidlingskonsernet PBS Holding AS, har banken valgt & oppregulere aksjene i
Nordito AS til 112 mkr. Oppreguleringen er basert pa verdivurdering av Nordito AS og fremforhandlet bytteforhold ved
fusjonen, justert for en normal likviditetsrabatt, og priser selskapet til ca 3,1 mrd kr. Verdireguleringen pa 45 mkr. er fart
direkte mot egenkapitalen (fond for urealiserte gevinster) og er spesifisert i utvidet resultatregnskap etter IAS 1.
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Resultatregnskap morbank

3112-09 31/12-08 4.Q2009 4.Q2008
Renteinntekter og lignende inntekter 3.875 5.576 843 1.593
Rentekostnader og lignende kostnader 2.498 4.266 490 1.214
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 1.377 1.310 353 379
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 388 393 97 95
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 83 76 18 18
Netto gevinst/(tap) finansielle instrumenter 239 -54 134 -64
Andre driftsinntekter 7 52 5 52
Netto andre driftsinntekter 551 315 218 65
Netto driftsinntekter 1.928 1.625 571 444
Lenn og generelle administrasjonskostnader 838 748 224 199
Avskrivninger 74 69 20 18
Andre driftskostnader 134 149 35 38
Sum driftskostnader 1.046 966 279 255
Resultat for nedskrivninger og skatt 882 659 292 189
Nedskrivninger p& utlén og tap p& garantier 270 203 65 114
Resultat for skatt 612 456 227 75
Skattekostnad 155 207 54 61
Resultat for perioden 457 249 173 14
Egenkapitalbevisenes andel av resultat delt pa antall egenkapitalbevis 11,44 6,45 4,33 0,36
Utvannet resultat pr. egenkapitalbevis 1144 6.45 4.33 0.36
Balanse morbank

3112-09 31/12-08
Eiendeler
Kontanter og fordringer p& sentralbanker 299 4753
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 1.427 4.913
Netto utlan 70.719 68.365
Aksier til virkelig verdi over resultatet 604 463
Sertifikater og obligasjoner 21.067 12.760
Aksier tilaienaelia for sala 112 67
Finansielle derivater 605 2.368
Eierir i konsernselskaper 521 510
Eierinteresser i tilkknyttede selskaper 270 160
Utsatt skattefordel 62 0
@vrige immaterielle eiendeler 303 252
Varige driftsmidler 113 117
Forskuddsbetalte kostnader 123 34
Kundemidler innskuddspensjonsavtaler 0 43
Andre eiendeler 683 215
Sum eiendeler 96.908 95.020
Gjeld og egenkapital
Gjeld til kredittinstitusjoner 15.016 12.140
Innskudd 44.969 40.997
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 28.402 33.949
Finansielle derivater 458 1.338
Palapte kostnader og forskuddsbetalte inntekter 105 103
Pensjonsforpliktelser 182 137
Utsatt skatt 0 160
Andre avsetninger for forpliktelser 16 12
Betalbar skatt 399 13
Ansvarlig lanekapital 2.062 1.437
Annen gjeld 350 399
Sum gjeld 91.959 90.685
Egenkapitalbevis 398 267
Beholdning av egne egenkapitalbevis 0 -4
Overkursfond 8 7
Utjevningsfond 39 6
Sum eierandelskapital 445 276
Grunnfondskapital 4.083 3.684
Gavefond 175 175
Kompensasjonsfond 14
Sum grunnfondskapital 4.272 3.859
Fond for urealiserte gevinster 232 200
Annen egenkapital 0 0
Sum egenkapital 4.949 4.335
Sum gjeld og egenkapital 96.908 95.020
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Nokkeltall - kvartalsvis konsern

RESULTATUTVIKLINGEN 31/12-09 30/09-09 30/06-09 31/03-09 31/12-08 30/09-08 30/06-08 31/03-08
Renteinntekter og lignende inntekter 3.955 3.084 2.220 1.222 5.548 3.951 2485 1.197
Rentekostnader og lignende kostnader 2.502 2.008 1.501 881 4.240 3.025 1.902 911
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 1.453 1.076 719 341 1.308 926 583 286
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 388 291 172 85 393 298 199 98
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 83 65 43 20 76 58 39 19
Netto banktjenester 305 226 129 65 317 240 160 79
Netto gevinst/(tap) finansielle instrumenter 35 7 -28 -57 93 -15 40 -14
Andre driftsinntekter 149 110 78 36 151 83 59 22
Netto andre driftsinntekter 489 343 179 44 375 308 259 87
Netto driftsinntekter 1.942 1.419 898 385 1.683 1.234 842 373
Lonn og generelle administrasjonskostnader 945 693 467 235 844 613 404 180
Avskrivninger 87 65 43 21 86 60 39 19
Andre driftskostnader 140 104 80 40 138 111 74 35
_Sum driftskostnader 1172 862 590 296 1.068 784 517 234
Resultat fer nedskrivninger og skatt 770 557 308 89 615 450 325 139
Nedskrivninger pd utldn og tap pa garantier 270 205 112 59 204 39 32 11
Resultat fer skatt 500 352 196 30 411 361 293 128
Skattekostnad 137 101 66 27 204 147 98 49
Resultat for perioden 363 251 130 3 207 214 195 79
Majoritetsandel av periodens resultat 362 250 129 3 206 213 195 79
Minoritetsandel av periodens resultat 1 1 1 0 1 1 0 0
GJENNOMSNITTLIG FORVALTNINGSKAPITAL (GFK) 92.017 90.885 89.344 90.533 81.572 78.840 76.751 74.993

RESULTAT | % GFK

Renteinntekter og lignende inntekter 4,30 454 5,01 5,47 6,80 6,69 6,51 6,42
Rentekostnader og lignende kostnader 2,72 2,95 3,39 3,95 5,20 5,13 4,98 4,89
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 1,58 1,58 1,62 1,53 1,60 1,57 1,53 1,53
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 0,42 0,43 0,39 0,38 0,48 0,50 0,52 0,53
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 0,09 0,10 0,10 0,09 0,09 0,10 0,10 0,10
Netto banktjenester 0,33 0,33 0,29 0,29 0,39 0,41 0,42 0,42
Netto gevinst/(tap) finansielle instrumenter 0,04 0,01 -0,06 -0,26 0,11 -0,03 0,10 -0,08
Andre driftsinntekter 0,16 0,16 0,18 0,16 0,19 0,14 0,15 0,12
Netto andre driftsinntekter 0,53 0,50 0,40 0,20 0,46 0,52 0,68 047
Netto driftsinntekter 21 2,09 2,03 1,72 2,06 2,09 2,21 2,00
Lgnn og generelle administrasjonskostnader 1,03 1,02 1,05 1,05 1,03 1,04 1,06 0,97
Avskrivninger 0,09 0,10 0,10 0,09 0,11 0,10 0,10 0,10
Andre driftskostnader 0,15 0,15 0,18 0,18 0,17 0,19 0,19 0,19
Sum driftskostnader 1.27 1.27 133 1.33 131 133 1.35 125
Resultat for nedskrivninger og skatt 0,84 0,82 0,70 0,40 0,75 0,76 0,85 0,75
Nedskrivninger pd utldn og tap pa garantier 0,29 0,30 0,25 0,26 2,25 0,15 0,08 0,06
Resultat for skatt 0,54 0,52 0,44 0,13 0,50 0,61 0,77 0,69
Skattekostnad 015 015 015 012 0.25 0.25 0.26 0.26
Resultat for perioden 0,39 0,37 0,29 0,01 0,25 0,36 0,51 0,42
Majoritetsandel av periodens resultat 0,39 0,37 0,29 0,01 0,25 0,36 0,51 0,42
Minoritetsandel av periodens resultat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nokkeltall - kvartalsvis 2 ar fortsetter |

KVARTALSVIS RESULTATUTVIKLING (isolert) 4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal

2009 2009 2009 2009 2008 2008 2008 2008
Renteinntekter og lignende inntekter 871 864 998 1.222 1.597 1.466 1.288 1.197
Rentekostnader og lignende kostnader 494 507 620 881 1.215 1.123 991 911
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 377 357 378 341 382 343 297 286
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 97 119 87 85 95 99 101 98
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 18 22 23 20 18 19 20 19
Netto banktjenester 79 97 64 65 77 80 81 79
Netto gevinst/(tap) finansielle instrumenter 28 35 29 -57 78 -55 54 -14
Andre driftsinntekter 39 32 42 36 68 24 37 22
Netto andre driftsinntekter 146 164 135 44 67 49 172 87
Netto driftsinntekter 523 521 513 385 449 392 469 373
Lenn og generelle administrasjonskostnader 252 226 232 235 231 209 224 180
Avskrivninger 22 22 22 21 26 21 20 19
Andre driftskostnader 36 24 40 40 27 37 39 35
Sum driftskostnader 310 272 294 296 284 267 283 234
Resultat for nedskrivninger og skatt 213 249 219 89 165 125 186 139
Nedskrivninger pa utlén og tap pa garantier 65 93 53 59 115 57 21 11
Resultat for skatt 148 156 166 30 50 68 165 128
Skattekostnad 36 35 39 27 57 49 49 49
Resultat for perioden 112 121 127 3 -7 19 116 79
Majoritetsandel av periodens resultat 112 121 126 3 -7 18 116 79
Minoritetsandel av periodens resultat 1 1 1 0 1 1 0 0
GJENNOMSNITTLIG FORVALTNINGSKAPITAL (GFK) (isolert) 94.577 93.088 89.766 90.533 89.004 83.346 78.518 74.993

RESULTAT | % GFK (isolert)

Renteinntekter og lignende inntekter 3,65 3,68 4,46 5,47 7,14 7,00 6,60 6,42
Rentekostnader og lignende kostnader 2,07 2,16 2,77 3,95 543 5,36 5,08 4,89
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 1,58 1,52 1,69 1,53 1,71 1,64 1,52 1,53
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 0,41 0,51 0,39 0,38 0,42 0,47 0,52 0,53
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 0,08 0,09 0,10 0,09 0,08 0,09 0,10 0,10
Netto banktjenster 0,33 041 0,29 0,29 0,34 0,38 041 0,42
Netto gevinst/(tap) finansielle instrumenter 0,12 0,15 0,13 -0,26 -0,35 -0,26 0,28 -0,08
Andre driftsinntekter 0,16 0,14 0,19 0,16 0,30 0,11 0,19 0,12
Netto andre driftsinntekter 0,61 0.70 0,60 0,20 0,30 0,23 0,88 047
Netto driftsinntekter 2,19 2,22 2,29 1,72 2,01 1,87 2,40 2,00
Lonn og generelle administrasjonskostnader 1,06 0,96 1,04 1,05 1,03 1,00 1,15 0,97
Avskrivninger 0,09 0,09 0,10 0,09 0,12 0,10 0,10 0,10
Andre driftskostnader 0,15 0,10 0,18 0,18 0,12 0,18 0,20 0,19
Sum driftskostnader 1,30 1,16 131 1,33 1,27 1,27 1,45 1,25
Resultat fer nedskrivninger og skatt 0,89 1,06 0,98 0,40 0,74 0,60 0,95 0,75
Nedskrivninger pa utlén og tap p& garantier 0,27 0,40 0,24 0,26 051 0,27 0,11 0,06
Resultat for skatt 0,62 0,66 0,74 0,13 0,22 0,32 0,85 0,69
Skattekostnad 0.15 015 017 0.12 025 0.23 025 0.26
Resultat for perioden 0,47 0,52 0,57 0,01 -0,03 0,09 0,59 0,42
Majoritetsandel av periodens resultat 0,47 0,52 0,57 0,01 -0,03 0,09 0,59 0,42
Minoritetsandel av periodens resultat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nokkeltall - kvartalsvis 2 ar fortsetter I

_BALANSEUTVIKLINGEN 31/12-09 30/09-09 30/06-09 31/03-09 31/12-08 30/09-08 30/06-08 31/03-08
Eiendeler

Kontanter og fordringer p& sentralbanker 299 1.709 3.518 312 4.753 1.986 1414 694
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 143 215 159 271 1.291 805 1.626 1.388
Netto utlan 82.302 79.369 78.193 76.919 76.235 73.022 70.004 67.339
Aksier til virkelia verdi over resultatet 504 557 491 464 463 556 673 640
Sertifikater og obligasjoner 11.808 10.503 9.373 11.854 8.565 7.048 6.280 5.137
Aksier tilaienaeliq for sala 112 67 67 67 67 57 67 58
Finansielle derivater 505 747 914 1.394 2.368 627 627 666
Eierinteresser i tilknvttede selskaper 185 154 163 174 121 130 136 148
Utsatt skattefordel 74 0 0 0 0 81 80 81
@vrige immaterielle eiendeler 318 266 257 263 266 267 263 262
Varige driftsmidler 469 456 467 465 466 464 466 458
Forskuddsbetalte kostnader 28 69 36 46 26 33 80 35
Kundemidler innskuddspensjonsavtaler 0 0 J J 43 40 45 38
_Andre ejendeler 714 256 347 270 229 179 104 103
Sum eiendeler 97.661 94.368 93.985 92.499 94.893 85.355 81.865 77.057

Gjeld og egenkapital

Gield il kredittinstitusjoner 14583 12.707 11.805 13.538 12.140 3.311 1.830 1.845
Innskudd 44.881 43.367 44.450 40.605 40.521 42.326 41.385 38.648
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 29.732 30.585 30.396 30.906 34.249 32.465 31.232 29.279
Finansielle derivater 458 646 567 906 1.338 763 1172 890
Palgpte kostnader og forskuddsbetalte inntekter 90 174 144 112 102 107 95 66
Pensjonsforpliktelser 189 141 141 141 144 187 187 187
Utsatt skatt 0 141 164 165 162 0 0 0
Andre avsetninger for forpliktelser 19 17 15 15 14 16 12 8
Betalbar skatt 407 132 70 29 15 74 22 -27
Ansvarlig lanekapital 2.062 1.149 1.215 1.300 1.437 1.098 1.016 1.050
Annen gjeld 355 725 556 446 399 632 555 887
Sum gjeld 92.776 89.784 89.523 88.163 90.521 80.979 77.506 72.833
Egenkapitalbevis 398 267 267 267 267 267 267 250
Beholdning av egne egenkapitalbevis 0 -4 -4 -4 -4 -7 -6 -3
Overkursfond 11 9 9 9 9 9 9 4
Utjevningsfond 39 6 6 6 6 6 6 6
Sum eierandelskapital 448 278 278 278 278 275 276 257
Grunnfondskapital 4.083 3.684 3.684 3.684 3.684 3.572 3572 3572
Gavefond 175 175 175 175 175 175 175 175
Kompensasjonsfond 14

Sum grunnfondskapital 4272 3.859 3.859 3.859 3.859 3.747 3.747 3.747
Fond for urealiserte gevinster 105 60 60 60 60 60 60 60
Annen egenkapital 59 386 264 138 174 293 275 159
Minoritetsinteresser 1 1 1 1 1 1 1 1
Sum egenkapital 4.885 4.584 4.462 4.336 4372 4.376 4.359 4224
Sum gjeld og egenkapital 97.661 94.368 93.985 92.499 94.893 85.355 81.865 77.057

Rentabilitet, inntjening oq kapitalstruktur (prosent)

Egenkapitalavkastning etter skatter 8,01 748 5,92 0,24 4,85 6,69 9,19 752
Totalrentabilitet fer tap og skatter 0,84 0,82 0,70 0,40 0,75 0,76 0,85 0,75
Totalrentabilitet netto 0,39 0,37 0,29 0,01 0,25 0,36 051 0,42
Sum driftskostnader i prosent av netto driftsinntekter (K/I) 60,35 60,75 65,70 76,88 63,46 63,53 61,40 62,73
Sum driftskostnader i prosent av netto driftsinnekter, korrigert for kursaev/tap (K/l) 61,46 61,05 63,71 66,97 60,14 62,77 64,46 60,47
Finansieringsgrad 54,53 54,64 56,85 52,79 53,15 57,96 59,12 57,39

Soliditet (prosent)

Kapitaldekning 11,79 9,93 10,22 10,17 9,06 9,24 9,49 9,66

Personalforhold

Antall &rverk 834 826 834 837 841 840 819 812

Eierandelsbrok

Eierandelskapitalens andel av resultat delt p& antall egenkapitalbevis 9,06 6,33 3,26 0,08 534 5,51 5,03 2,03
Utvannet resultat pr egenkapitalbevis 9,06 6,33 3,26 0,08 534 5,551 5,03 2,03
Eierandelsbrgk, resultat pr. egenkapitalbevis beregnet etter NRS 7 7,13 6,65 6,65 6,65 6,63 6,58 6,48 6,34
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